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Studienarbeit aus dem Jahr 2012 im Fachbereich BWL - Unternehmensforschung, Operations Research,
Note: 1,3, FOM Hochschule fiir Oekonomie & Management gemeinniitzige GmbH, Neuss friher
Fachhochschule, Sprache: Deutsch, Abstract: Vor dem Hintergrund einer zunehmenden Globalisierung der
Mérkte in Verbindung mit der steigenden Komplexitét der Unternehmensstrukturen ergeben sich die Griinde
fur die Notwendigkeit von fundierten Unternehmensbewertungen. Der Wunsch der EK-Geber nach einer
risikoadaquaten Verzinsung des investierten Kapitals erhoht den Druck auf die Geschéftsleitung und
resultiert z.B. bei Akquisitionen ggf. in zu hoch gezahlten Preisen. Die Ursachen liegen einerseitsin
Fehleinschétzungen der Marktteilnehmer, bzgl. erwarteter Synergieeffekte und Moglichkeiten auf neuen,
damit aber auch unbekannten, Geschéftsfel dern wirtschaftlich erfolgreich zu sein. Andererseits sind
fehlerhafte Bewertungsmethoden oder die falsche Anwendung, Grundlage fir zu hohe Zahlungen. Die
richtige Anwendung von rechentechnischen Verfahren vermindert das Risiko einer rein subjektiv
beeinflussten Bewertung und stérkt die Transparenz, Argumentations- und V erhandlungsbasis gegeniiber
Investoren, Beratern und Vermittlern.

Vor diesem Hintergrund soll mit Hilfe der Seminararbeit ein Einblick in die Discounted-Cashflow-Verfahren
gegeben werden, wobei sich der besondere Schwerpunkt aufgrund der hohen Praktikabilitét, auf den
Weighted Average Cost of Capital Ansatz und den Adjusted Present Vaue Ansatz konzentriert. Ziel dieser
Arbeit ist es, die beiden Bewertungsmethoden zu erlautern und einen Uberblick tiber die méglichen
Differenzierungsmdglichkeiten inkl. Vorziige und Nachteile zu geben, sodass der Leser dazu beféhigt wird,
sich ein fundiertes Bild von mdglichen Einflussfaktoren auf die Unternehmensbewertung zu machen, um
eine fehlerhafte und subjektive Unternehmensbewertung zu vermeiden.

Nach einer kurzen Einleitung samt Problemdarstellung folgt im 2. Kapitel eine Abgrenzung der DCF-
Verfahren in den Bruttoansatz und den Nettoansatz. Formale und besondere Erlauterung finden in diesem
Kapitel der WACC-Ansatz und der APV-Ansatz. In Kapitel drei erfolgt eine kritische Auseinandersetzung
mit den erlauterten Verfahren. Es werden Differenzie-rungsmoglichkeiten aufgezeigt und in diesem
Zusammenhang wird auch auf die Finanzierungsstruktur eingegangen. Es wird ein Grundversténdnis und
eine besondere Sensibilitéat hergestellt, welche Parameter bei einer mathematischen Unter-
nehmensbewertung Einfluss nehmen kdnnen. In Kapitel vier erfolgt eine Beispiel-rechnung zur

V eranschaulichung des Unternehmenssteuereffekts. |m abschlieflenden flinften Kapitel werden die
wesentlichen Erkenntnisse dieser Arbeit zusammengefasst.
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From reader reviews:
Babara L opez:

Baook isto be different for each and every grade. Book for children until eventually adult are different
content. To be sure that book is very important normally. The book Adjusted Present Value vs. WACC
(German Edition) has been making you to know about other expertise and of course you can take more
information. It is rather advantages for you. The publication Adjusted Present Vaue vs. WACC (German
Edition) is not only giving you far more new information but also to be your friend when you experience
bored. Y ou can spend your own personal spend time to read your reserve. Try to make relationship while
using book Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition). Y ou never redlly feel lose out for
everything if you read some books.

Carol Boissonneault:

In this 21st hundred years, people become competitive in every single way. By being competitive now,
people have do something to make these survives, being in the middle of the particular crowded place and
notice simply by surrounding. One thing that at times many people have underestimated the idea for awhile
isreading. Y ep, by reading a e-book your ability to survive enhance then having chance to stand than other is
high. For you who want to start reading any book, we give you this particular Adjusted Present Vaue vs.
WACC (German Edition) book as basic and daily reading book. Why, because this book is usually more than
just a book.

Amy McCarter:

The particular book Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition) will bring one to the new
experience of reading any book. The author style to describe the ideais very unique. If you try to find new
book to study, this book very appropriate to you. The book Adjusted Present Value vs. WACC (German
Edition) is much recommended to you to learn. Y ou can also get the e-book through the official web site, so
you can more readily to read the book.

Amado Spieker:

Areyou kind of active person, only have 10 or perhaps 15 minute in your moment to upgrading your mind
ability or thinking skill perhaps analytical thinking? Then you are experiencing problem with the book in
comparison with can satisfy your short space of timeto read it because all of thistime you only find
publication that need more time to be examine. Adjusted Present Vaue vs. WACC (German Edition) can be
your answer because it can be read by you who have those short free time problems.
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